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L'ACTUALITÉENPORTEFEUILLE

Banquierd'affaires
parintérim

Desfondsobligatairesd'un
nouveautypesontapparus : d'une

duréelimitée
,

ils donnentenfin
accès à debellessignaturesprivées.

En
2011

,

la BoursedeParis a

reculéde21%% .

Et l'appétit
desépargnantspour le

placementactionsavec : entreles
retraits et lespertesduesaukrach
lentque lesmarchés traversent
depuis2008

,

celui-ci a vuson
importancediminuerfortementdans le

patrimoinedesFrançais . Lapartdes
actionsesteneffetpasséede 8 à 5

%%
,

et la populationdesparticuliers
détenteursd'actionss'étioleunpeu
pluschaqueannée . Aupointque ,

depuis2007
,

le nombredes
actionnaires individuels a étédivisépar
deux

,

à unpeuplusde 4 millions
aujourd'hui.
Cettetendancereprésenteunréel
problèmepour le financement à long
termedel'économie

,

fonction
premièredesmarchés . Enrevanche

,

ce
n'enestplusunpourlesentreprises ,

quionttourné le dos à la Bourse
depuislongtemps : plutôtqued'émettre
denouvellesactions

,

celles-ci
lancentdésormaisdesempruntscotés.

CONSEILN? 1

SÉLECTION HIGHYIELD
Code : FR0011119858
Cours : 100 ,28euros
Objectif :

107euroos
? Cefondsde la Société
privéedegestionde
patrimoine

(

SPGP
)

estinvesti
enobligations privéesd'une
duréedeviedequatreans.
Sonportefeuillede35lignes
afficheuntauxderendement
de 8

,4

%%
,

cequipermet
detablersurune
performance annuelle
d'aumoins 6

,4

%%.

Coursau29-12-2011

La

désaffectiondes
particuliers
pourles
marchés
d'actions
encourage
les
entreprises à

lancerdes
emprunts
cotés.

CONSEILN? 2

TKRENDEMENT
Code

: FR0011131812
Cours : 1003 euros
Objectif : 1070 euros
? Cefonds

, gérépar
Tikehau

, spécialistereconnu
desobligations ,

a été
créédébutdécembre.
Il gèredesobligations
privéeseuropéennes
à hautrendement
d'uneduréedeviemaximale
decinqans . Sonobjectif
estunrendement annuel
de 7 %%.

Cesobligations ,

d'unedurée
généralement limitée à cinqans

,

étaient
jusqu'àprésentessentiellement
souscritespardesinstitutionnelsou
desparticuliers trèsfortunés.

Il fautdirequ'ellessont
particulièrementintéressantes : le

rendementdépasse10%%pourcertains
« papiers » émisparFiat

,

7
%%pour

ceuxémisparWendel - destaux
élevésquireflètentl'opinionqu'ont
lesinvestisseurs et lesagences
denotationdurisqueassocié à ces
entreprises . Or

,

aujourd'hui ,

ce

CONSEILN?
3

ODDORENDEMENT
Code : FR0011113380
Cours : 102 ,40euros
Objectif : 108euros

?
Lancéfinseptembre

et géréparOddo
,

ungroupe
dontl'encoursdépasse
les22milliardsd'euros

,

cefondsinvestitdans
desobligationsprivées
et convertibles d'unedurée
deviedesixans . Lapériode
decommercialisation a été
prolongéeau30mars2012.

risqueestnettementmoinsélevé
quesurlesempruntsd'Etat

,

pourtantmieuxnotés.

Mieuxquelessuperlivrets
Aussi

, depuissixmoisontétélancés
plusd'unedouzainedeproduitsqui
vontpermettreauxparticuliersde
jouer lesbanquiers d'affaires . Ces
fondssontdits « à échéance »

,

car
,

contrairementauxfonds
obligataires classiques ,

ils nesontouverts
quependantuncertain temps . Ils
sont investisenobligationsprivées ,

conservées jusqu'àéchéance . Ces
fondspeuventainsiprévoir ,

avec
unegrandecertitude

,

leur
rendement . Leur fi scalitéest la mêmeque
celledesautresplacements - 32

,5

%%

surlesplus-values -

,

maispermetde
réaliserunebienmeilleureaffaire
quetouslescomptes à terme et

autressuperlivretsde la place.
Lesfondsquenousavons
sélectionnés sonttousgéréspardesmaisons
degestionquimaîtrisent
parfaitementcetypedeplacement . Les
amateurs derendementgaranti
peuvent égalements'intéresser à la

nouvelleémissionduCréditfoncier.
Sontauxn'apasencoreété
communiqué ,

maisseranettementplus
élevéqueceluidel'obligation
d'Etat .EricTréguier
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