ix mois pour rien ? Aprés un premier
trimestre 2006 lambovant pour les
marchés financiers, le printemps a
été meurtrier et I'été a ratrapé les
ravages du mois de mai. Résultar, i la fin du
troisiéme trimesire, On retrouve, peu ou prou,
les performances constatées 2 la fin du mois
de mars. Mais, pour autant, le bilan est loin
d'érre négarif, notamment pour la zone euro,
quiaffiche la plus belle progression : plus de
10 % en moyenne pour les catégories actions
France etactions européennes. Les petites et
moyennes capitalisations tiennent toujours
le haut du pavé, avec un gain moyen de plus
de 12 %. Une question, donc : 4 quelle date
les cassandres, qui ont annonceé depuis plus
de deux ans le déclin des small et mid caps,
finiront-elles par avoir raison ? Les experts
restent, pour I'heure, toujours divisés.

Incertitudes sur les Etats-Unis

De I'autre cété de I'Atlantique, également,
les avis divergent quant a la capacité des
marchés américains a revenir sur le devant
de la scéne. Pour ce bilan, les fonds investis
sur les valeurs américaines ont encore dégu,
notamment ceux qui ne sont pas couverts
contre le risque de change. En moyvenne, la
baisse du dollar a purement et simplement
annulé la performance réalisée depuis le
débur de I'année.
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ISez sur les
fonds actions Europe

Les petites

et moyennes
capitalisations
affichent
plus de 12 %
de gains.

Assurance vie : un dynamisme payant
Les fonds profilés commercialisés dans
I'enveloppe fiscale de I'assurance vie obéis-
senti la méme logique que les fonds actions
purs. Dés lors, les supports dynamiques, dont
la part actions est supérieure 4 5o-6o %, ont
largement été gagnants : ils affichentun gain
movende 4,32 % depuis le début de I'année,
contre seulement 1,45 % pour les fonds pru-
dents. Ces derniers continuent, pour la plu-
part, de décevoir : par rapport aux fonds en
euros des assureurs, ils supportent mal la
comparaison ®

Sophie Liotier

Les OPA sur
des valeurs
moyennes, dans
la pharmacie

ou les télécoms,
ont contribwé &
la performance
des fonds
Buropeéens.
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ACTIONS FRANCE
Les banques a réseau sur le podium

® Les perspectives des fonds consacrés aux
valeurs frangaises sont prometteuses, mais
restent suspendues aux nouvelles en prove-
nance d’outre-Atlantique. « Jene crois nid une
récession aux Etats-Unis, ni 2 une crise im-
mobiliére. Aussi, tantque les taux longs restent
bas et que I'immobilier se maintient & un ni-
veau élevé, les actions demeurent la classe
d'actifs la plus intéressante », précise Anna
Facchinei, gérante de Sgam Invest France HTE
(High Tracking Error). Cet OPCVM, qui riom-
phe dans sa catégorie depuis le début de I'an-
née, est débarrassé des contraintes lides 2 un
indice de référence ou d un univers d'investis-
sement. « Nos moteurs de performance sont

la sélection de titres, la gestion de I'ex-

position du fonds grice aux fururesetdes

stratégies optionnelles afin de profiter de

la volatilité sur certains titres », poursuit

Anna Facchinei. La liberté de la gérante

e fonds S6AM Invest  profite également A long terme au sous-

France HTE.

cripteur puisque le fonds enregistre prés
de 100 %de hausse surtrois ans ! Le fonds
CAAM Select France, proposé par le Crédit
agricole,tireaussison épingledujeu. [l talonne
Sélection Action Rendementde SPGP, sociéte
de gestion qui se distingue avec un OPCVM
value. La plupart des stars de cette méthode
de gestion plébiscitées par les investisseurs
individuels (Tocqueville Finance, Richelieu
Finance, DNCA...) semblent marquer le pas.
Mais leurs performances along termerappel
lent que ¢’est dans les périodes d’incertitud -
des marchés qu'elles sortent du lot.

Fonds actions France : prometteurs
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