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VOLATILITE. Les actions du Vieusx: Continent vont redevenir attrayantes.

Soyez préts a investir dans de bons
fonds d'actions européennes

Des valeurs de croissance

a prix raisonnables

Ce concept de valeurs de crois-
sance A prix raisonnables est 2
l'origine de nombreuses surper-
formances. Ainsi, Frédéric Motte,
en charge de Focus Europa, re-
cherche «des entreprises de trés
grande qualité peu chéres. Elles doi-
vent avoir ure activité qui a résisté
a plusieurs cycles économiques,
avec de surcroit une diversification
géographique dans les pays émer-
gents ».

Les valeurs favorites de trois gérants

avid Loggia (Carmignac Ges-
tion) : parmi les distributeurs
spécialistes du hard discount, le
belge Colruyt, le portugais Jero-
nimo Martins et le turc BiM ; dans
les services publics, Gaz de France
et I'allemand E.On; le fabricant de
produits ménagers britannique
Reckitt Benckiser ; le groupe minier
anglo-australien BHP Billiton, qui
capitalise 7 fois son profit 2008-
2009.

o Thierry Flecchia (Flinvest) : Com-
pass et Sodexo ont:un profil défen-
sif et une belle visibilité grace a leur
spécialisation sur le créneau de la
restauration collective ; Technip bé-

néficie d'une forte visibilité sur les
chiffres d'affaires etiesrésultats de
cette année et de I'an prochain.

@ Frédéric Motte (SPGP) : Nokia, qui
profite de la croissance des pays
émergents ; le britannique Ca-
dbury, fabricant de chewing-gums,
bonbons et chocolats, pour son ré-
seau de distribution dans les pays
émergents; la société de sécurité
espagnole Proségur, qui se déve-
loppe en Amérique du Sud ; France
Télécom pour sa faible valorisation ;
Christian Dior, pour ses marques
Louis Vuitton et Sephora, quiontun
potentiel de croissance élevé dans
les pays émergents. |
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