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Les Sicav de la semaline

Hétérogénéité des performances
des fonds actions européennes

Seuls deux produits parmi les 739 que réperto-
rie Europerforma.nce ‘dans la catégorie des
fonds actions européennes affichent une perfor-
mance positive sur un an. Bénéficiant de I'ap-
proche pragmatique de Mario Frontini, quien a
repris la gestion en juin 2007, Fidelity Funds
European Aggressive Fund progresse de prés de
4 % alors que la catégorie dans son ensemble
‘baisse d’'un peu plus de 17 % sur la méme pé-
riode. Le second du classement est Entrepre-
neurs, un fonds laneé en 2003 parFlinvest. Son
gérant, Thierry Flecchia, exploite une philoso-
phie d'investissement contrariante qui consiste
A investir dans des entreprises de bonne qualité,
‘ponctiellement délaissées par les investisseurs.
Les gestions européennes des groupes améri-
cains BNY Mellon et Blackrock sont bien posi-
tionnées dans le classement général. On y dis-
tingue aussi quelques sociétés de gestion
francaises indépendantes comme Carmignac,
avec le fonds Carmignac Grande Europe qul tire
parti du processus de convergence européenne,
et La Francaise des Placements, avec LFP Eu-
rope Impact Asie qui est investie dans des en-
treprises européennes exposées a la croissance
asiatique. Du ¢6té des grands réseaux, Federal
‘Optimal g'illustre en prenant la dixieme place
du classement 'général avec un retrait limité &
6 % sur douze mois. Dans I'ensemble, les per-
formances s'étalent de-+ 3,98 % a--34 % sur un
an, preuves de la forte diversité de 'univers d'in-
vestissement des actions européennes. |
~ THIERRY BISAGA
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Mario Frontini, gérant du fonds
Fidelity Funds European Aggressive
Fund, premier de la catégorie.

Vous pilotez ce fonds depuis tout juste un an.
Quelle approche privilégiez-vous:?

11 s'agit d'un fonds de conviction composé de 50
470 titres choisis exclusivement en fonction de
critéres de valorisation. Je ne tiens donc compte
d'aucun indice de référence dans la construc-
tion de mon portefeuille. Mon premier objectif
est de tirer parti des inefficiences de marché.

Quelles sont les décisions d'investissement qui
vous ont permis de surperformer ?
Le secteur des matériaux, porté par des facteurs
structurels, a été privilégié ces derniers mois. I1
garde encore aujourd’hui ma préférence. On
trouve aussi des opportunités dans le sectéur de
la chimie, notamment via les producteurs d’en-
grais, et dans celui de 'énergie. Dansstous les
cas, au regard des incertitudes persistantes sur
le front économique, la priorité doit étre don-
née 2 l'évaluation des sociétés, ‘qui- permet de
tirer ‘parti des sous-valorisations temporaires
qui affectent certains titres. -
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