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> RP Sélection Convertibles

Fonds

RP Selection Convert.

BILAN Ce petit fonds

de 34 millions d'euros est investi
dans des obligations convertibles
- principalement européennes -,
ces titres hybrides qui tirent profit
du comportement de U'action
sous-jacente tout en profitant
d’un parachute obligataire.
Cogéré par Roger Polani et

| Gonzague Ruchaud, RP Sélection
Convertibles a pour vocation

Gestionnaire

Performance Volatilité
sur3ans sur3ans

d'étre mobile et réactif. Dont acte,
puisqu’il remporte la palme 2007
dans sa catégorie, avec un gain
de 55,66 % en trois ans. Le fonds
a bien profité de la reprise

des marchés d’actions en 2003,
les deux gérants ayant favorisé
des obligations convertibles

au parcours proche de leur action
de référence. Prudents a la mi-
2006, Roger Polani et Gonzague

.~ Ruchaud ont réduit la voilure

pendant guelques mois en donnant
a leur portefeuille une sensibilite
nettement obligataire, avant

de rendre au fonds un profil
actions. Dans le détail, au sein
d’'un portefeuille concentré, des
titres comme Essilor, Nexans,
Orco Property, etc., ont été
privilégiés. Trés libre dans sa
gestion, I'équipe a méme investi
dans quelques titres exotigues a
titre de diversification, notamment
Genting, valeur immobiliére
singapourienne [+ 46 % depuis
son émission en novembre 2006).

PERSPECTIVES En dépitd'un
potentiel de progression moins
intéressant et d'une hausse des
taux courts probable en Europe,
l'année doit étre encore porteuse.
Comme sur les fonds actions,

les gérants seront investis a 100 %,
mais resteront sélectifs m  J.-F.T.
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onzague Ruchaud et Roger Polani.

Dans une optique
favorable aux marcheés
financiers, nous avons
sélectionné trois
obligations convertibles
réactives : e titre
Essilor 1,5 % 2010,
Orco Property 1% 2013
et Artémis 2 % 2011
(convertible en PP




