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algré les secousses rencontrées par les marchés
actions ces derniéres semaines, cette classe d’ac-
tifs reste en téte des performances délivrées sur
un an glissant.

D’apres le classement réalis¢ par Europerformance (arrété
au 2 mars 2006) sur les actions européennes, les obligations, le
monétaire dynamique et la gestion alternative, c’est un fonds de
la classe «actions européennes» qui arrive en téte : Dexia Equities
European Industrials, avec une performance de 21,62 % sur un
an glissant. Si les fonds mid cap surperforment depuis un
moment le marché, il semblerait que les grandes capitalisations
retrouvent de 'intérét. Certains professionnels déplorent en effet
une valorisation parfois excessive des plus petites sociétés, «phé-
nomene soutenu notamment par la vague d’opérations de LBO
qui a concerné tout particuliérement le mid markets, souligne
Charles-Edouard Joseph, gérant chez Boussard & Gavaudan
Asset Management. La bonne tenue des actions a également pro-
fité aux stratégies alternatives. En effet, celles qui ont le mieux
performé ont joué le marché actions. C'est le cas de la stratégie
long/fshort qui a souvent été jouée en complément d'une gestion
traditionnelle, permettant ainsi de bénéficier de la bonne orien-
tation des marchés. Une tendance qui devrait continuer a se
poursuivre dans les prochains mois : «Le contexte macroécono-
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mique résistant et certains autres arguments microéconomigues,
tels que les perspectives bénéficiaires des entreprises, nous lais-
sent confiants sur les performances futures de la classe actions,
qui devrait continuer a offrir des primes de risques supérieures
aux obligations, dans un environnement toutefois plus volatile»,
explique Patrick de Fraguier, responsable adjoint de la stratégie
chez Crédit Agricole Asset Management. Cette volatilité devrait
bénéficier a certaines stratégies, comme I'arbitrage de converti-
bles, qui redevient plus attractif.

Sur le marché des taux - des obligations et de la catégorie
monétaire dynamique -, le contexte a ét¢ plus difficile, «Si nous
avons dii gérer avec précaution la remontée progressive des taux
courts par la BCE au cours des douze derniers mois, nous pensons
désormais que celle-ci n'ira pas au-dela de 4 % d"ici la fin du pre-
mier semestre, et peut-étre méme baissera ses taux au cours du
second semestre 2007, ce qui serait une excellente nouvelle pour
les investisseurs obligataires et les marchés financiers en généraly,
explique Jean-Marc Béliéres, gérant du fonds Euro rendement
chez SPGP. Ce demier a notamment fait preuve de créativité en
délaissant récemment la dette souveraine des Etats européens pour
se tourner vers les titres corporate plus rémunérateurs. Une straté-
gie qui lui a permis de figurer en téte du classement parmi de
nombreux fonds obligataires émergents. ® Saphia Gaouaoui



OptionFinance 26 mars 20



