Les meilleurs fonds

= ACTIONS INTERNATIONAL - GENERAL
RP Sélection Mid Cap (sper)

o BIAN $T52% 76K 47T 1384 % Depuis trois ans, ce
e fonds est cogéré par
125 Roger Polani et Gon-
zague Ruchaud. Déja
labellisé I'an dernier,
RP Sélection Mid Cap
n'a, a premiére vue,
d'international que la
classification! Il est
en effet investi a 90 %
sur le marché francais. « C'est la résultante des mul-
tiples opportunités actuelles sur ce marché », se défend
toutefois Roger Polani. La part du Japon, de 17 % I'an
dernier, a disparu. Il n'y a pas non plus I'ombre d'une
action américaine en direct. En revanche, la premiére
ligne du fonds est... un autre produit de SPGP: The
Tectonic Fund, un support investi en partie dans de
trés petites sociétés minieres.

L'actif repose a 85 % sur de petites et moyennes va-
leurs capitalisant de 2 milliards d'euros a moins de
150 millions! Les grandes valeurs, elles, représen-
tent 15 % du portefeuille. A titre d'opportunités ponc-
tuelles puisque le fonds a vocation a étre investi
accessoirement sur ces titres... Le portefeuille comp-
te actuellement quatre-vingts lignes pour un encours
de 110 millions d’euros.

. Code Isin : FRO007052923 . Valeur au 29-12-06 : 262,70€
s Frais d'entrée : 4 %', Frais de gestion : 2,392 %

; Commission de surperformance : 11,96 % de la performance
au-dela de 10 %

A A A 'y A
2002 2003 2004 2005 2006

N° 310 MARS 2007

MIEUX VIVRE

OBLIGATIONS CONVERTIBLES -
ZONE ELURDO

RP Sélection Convertibles
[SPGP)

Roger Polani et Gon-
zague Ruchaud, les
A _J gérants de ce fonds
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RTCR Ferformance sur

Sans:+ 102,34 %
o f lancé en 2001, dis-
5 ,-,,’A tinguent quatre types
P de convertibles : les
*25 _f-"f obligataires purs
ot — fluctuant unique-
4 A a a A  mentenfonction des
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taux d'intérét —, les

mixtes — mi-actions, mi-obligations —, les actions - se
comportant peu ou prou comme les actions des so-
ciétés émettrices —, et les hauts rendements — émis
par des entreprises en difficulté financiére. En 2005
et 2006, les convertibles mixtes et actions ont tiré la
performance. Et comme les gérants restent positifs
sur le marché, ils continuent donc de privilégier les
convertibles actions. Avec un encours limité 4 36 mil-
lions d’euros, le fonds est composé de vingt-cing lignes,
les dix premiéres représentant 57 % de I'actif. Preuve
qu'il y a des paris forts comme Orco (9,5 %) ou Essi-
lor (9,2 %). Malgré leur classification, I'international pese
22 % du fonds.

Code Isin : FRO007057641 ' Valeur au 29-12-06: 211,01 €
' Frais d'entrée : 4 % " Frais de gestion : 1,196 %
s Commission de surperformance : 23,92 % de la
performance au-dela de 10 %.
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