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LE QUOTIDIEN DE

L'ECONOMIE

LE GERANT DU MoOIS

Marie-Jeanne
Missoffe :
croissance
toujours!

‘Le gérant du mois est une gérante !
Il s'agit de Marie-Jeanne Missoffe,
habituée des récompenses. C'est le
fonds Ixis Europe Avenir aux
performances duquel elle doit de
monter cette fois sur la premiére
marche du podium dans la
catégorie des actions européennes.
D'apres le classement établi par la
société anglaise d'analyse de fonds
d'investissement Citywire, son
fonds a progressé de 133,46 % sur
une période de trois ans (du

31 mars 2004 au 31 mars 2007).
Elle devance de quelques points
seulement un autre grand gérant
ou, pour étre plus précis, deux
autres grands gérants. Le fonds
classé a la deuxiéme place pour
avoir réalisé une performance de
129,05 %, Entrepreneurs, est
copiloté par Thierry Flecchia et
Lionel Le Maux. Le troisiéme est
Thomas de Saint-Seine, gérant du
fonds Reyl (Lux) GF European
Equities (Eur). Ixis Europe Avenir a
déja derriére lui une longue

* histoire. Marie-Jeanne Missoffe a
“lancé le fonds il y a maintenant une
quinzaine d'années pour jouer la
convergence des pays de I'Europe
du Sud (Portugal, Espagne, Italie,
Gréce). Ixis Europe Avenir
s'appelait alors Eurasud et portait
bien son nom. Quand I'Europe s'est
encore élargie en 2004, le centre de

gravité s'est déplacé vers I'Est.

L'univers d'investissement du fonds

géré par Marie-Jeanne Missoffe
aussi. La convergence était toujours
a I'ordre du jour. Mais
convergeaient désormais non plus
seulement le Portugal, I'Espagne,
I'italie et 1a Gréce, mais encore la
Pologne, la Hongrie, la République
tchéque, la Roumanie... Nouveaux
entrants ou plus anciens « entrés »,
la consigne reste identique. La
gérante d'Ixis Europe Avenir
investit dans les pays ol la
croissance économique est la plus
forte et, a l'intérieur de chaque
pays, dans les entreprises ayant la
croissance la plus forte (croissance
du chiffre d'affaires, croissance de
la rentabilité). Marie-Jeanne
Missoffe exprime une préférence
marquée pour le « stock picking »,
les valeurs étant choisies une a une.
Mais la mise en musique de la
politique de gestion souffre des
exceptions dés qu'il s'agit des pays
de I'Europe de 'Est. Parce que les
marges de manceuvre y sont plus
réduites (les échantillons
d'entreprises cotées en Bourse sont
beaucoup plus petits que dans les
pays du sud de I'Europe),
Dominique Delaporte, responsable
de la gestion actions pays
émergents, a |'ceuvre aux cotés de
Marie-Jeanne Missoffe sur Ixis
Europe Avenir, procéde par théemes
d'investissement. Dans un cas
comme dans ['autre, théeme ou
valeur, la démarche ne varie pas:
priorité i la croissance la plus forte.
C'est — semble-t-il — aussi la régle-
qui préside a I'évolution de la
performance du fonds !

M.T.

Profil

Diplomée de Science po Paris,
titulaire d'une maitrise en
économie et finance. Diplomée de
la SFAF en 1982. Gérante senior,
coresponsable de la gestion
actions européennes de petites et
moyennes capitalisations chez Ixis
AM. Gérante actions européennes
depuis 1988 aprés avoir été
analyste financier a partir de 1981.
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Marie-Jeanne Missoffe vient de rejoindre la SPGP et y assurera la gestion d'un nouveau fonds PEA "Grande Europe",
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