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Donnez GARTE BLANCHE

a un gerant de fonds

De deux choses 'une : soit les
gérants s’autorisent une totale
liberté, la part d’actions pouvant
aller de 0% a 100 %, soit ils défi-
nissent des contraintes, le pourcen-
tage d’actions ne devant pas dé-
passer, par exemple, 60 % ou 70 %
d’un portefeuille ou, a I'inverse,
étre inférieur 4 30 % ou 40 %. Avec
une volatilité — indicateur de
mesure de la régularité de la per-
formance — globalement plus fai-
ble, le comportement & long terme
des fonds flexibles peut les rappro-
cher des fonds actions... dans les
périodes fastes. C'est le cas de RP
Sélection Carte Blanche, piloté par
Roger Polani. Celui-ci pratique «une
gestion pragmatique

qui recherche les

opportunités, sans réfe-

rence a un indice»,

avec une orientation

valeurs moyennes qui

a fait son succes, aidé

par une forte réactivité. « Méme si la
gestion est principalement fondée
sur les actions, sa souplesse permet
d’augmenter les liquidités de fagon

importante lors des phases de mar-
ché plus incertaines, avec une diver-
sification entre les grandes zones
que sont I'Europe, les Etats-Unis et
I’Asie», précise encore le directeur
général délégué de la SPGP, présidée
par son fondateur, Xavier Roulet.

Signe de confiance dans la conjonc-
ture, RP Sélection Carte Blanche,
qui restait & 60 % en trésorerie en
2001-2002, était quasiment investi
a 100 % en actions début 2007,
avec une dominante valeurs moyen-
nes (les deux tiers du portefeuille) et
une pondération de 20 % en valeurs

chinoises cotées a Hongkong, com-,

me China Mobile, Semiconductor
Manufacturing Int’l Corp. (Smic),
Sinofert Holdings ou Chaoda
Modern. Sur trois ans, RP Sélection
Carte Blanche affiche
une progression de
80,3 % et se situe au
premier rang de la caté-
gorie des mixtes inter-
nationales flexibles
euro. Il est également
numeéro un sur dix ans, avec un
score de +625,2 %.
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