En couverture placements

SICAV ACTIONS INTERNATIONALES
lLa victoire
des pays émergents

Depuis dix ans, ces fonds ont fait la part belle a 'Asie, l'Europe de UEst,
U'Amérique latine, avec d’excellents resultats. Mais Uexotisme a ses limites.

a meilleure des sicav
internationales corumer-
clalisées en France s'ap-
pelle HSBC GIF Indian
Equity. Comme beaucoup de fonds
de sa catégorie, elle est de droit
luxembourgeois. Sa performance
depuis 19967 prés de 1450%! Der-
riere viennent des fonds sur I'Euro-
pe de I'Est (Baring Eastern Europe),
la Russie, 1a Chine et 'Amérique
latine, « Ce palmarés sur dix ans
est une bonne idée, pa prouve que la
performance est associée au ris-
que », témoigne un gérant. Mais on
trouve aussi dans le palmares, de
maniere plus surprenante, des fonds
européens « classiques » dont deux
sont investis en [talie, et seulement
un fonds investi aux Etats-Unis.

Niveau acceptable

Pour la période 2006-2016, les pre-
mieres places devraient encore étre
réservées aux pays émergents, « A
long terme, la croissance mondiale
serva tirée par la démographie et
par les pays émergents », explique
Jacques Nizet, stratégiste A Sarasin
Expertise, filiale de gestion collec-
tive de Sarasin. Avec la mondialisa-
tion et le développement du com-
merce international, les experts
s'accordent a dire que, dans une
décennie, le poids des pays du Sud
se sera accru dans le PIB mondial,

Mais attention i ne pas surpondérer
des sicav trop exotiques. « Pour
garder un portefewille avee un ni-
veau de risque acceptable, il ne faul
pas investir plus de 10 a 12% sur
les pays émergents », prévient Cyril
Lureau, de Sicavonline.

Et tous les pays émergents ne sont
pas égaux, Il y a des zones plus por-
teuses que d'autres. La grande majo-
rité des spécialistes croient que le
plus gros potentiel est en Asie - en
particulier en Inde et en Chine. Le
Japon reste un cas 4 part, avec une
histoire économique particuliére :
apres une envolée économique jus-
qu'a la fin des années 80, le pays a
subi une lourde crise, et devra bien-
ot affronter des problemes démo-
graphiques. Méfiance, donc.
L'Europe émergente, qui a surper-
formé ces dix derniéres années, 2
déja rattrapé une partie de son re-
tard boursier, et son potentiel de
croissance est limité. Quant & 'Amé-
rique latine, une zone qui ful trés re-
cherchée dans les anndes %0 et qui a
connu une belle croissance, les
experts sont désormais plus circons-
pects. En cause, 'instabilité politi-
que towjours inquiétante (I'élection
de présidents populistes qui tentent
de nationaliser le pétrole ) et I'inéga-
lité sociale qui continue de menacer
la cohésion de certains pays, notam-
ment Je Brésil et le Mexique.

L'Europe
emergente,
qui a sur
performeé
ces dix
derniéres
annees,

a deja
rattrape
une partie
de son
retard
boursier.
Son
potentiel de
croissance
est limité.

LE TRUC

Le PEA s'internationalise. Les amateurs de niches fiscales ont
désormals accés, via leur plan d'épargne en actions, au monde entier.
Le cadre fiscal du PEA a en effet été élargi depuis trois ans aux OPCVM
actions de la zone euro. Plus récemment, les établissements financiers
ont placé dans des fonds éligibles aux PEA des trackers reproduisant

la performance d'indices boursiers intemationaux.
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La bonne idée pourrait bien étre de
revenir aux Etats-Unis, une zone
financiere incontournable, mais quia
enregistré des performances bour-
siéres moins bonnes que I'Europe
depuis trois ans. Le marché est done
un peu sous-valonsé, malgré la crois-
sance forte de I'économie et une
démographie plus dynamique que
sur le Vieux Continent.

Expertise locale

Chez qui choisir sa sicav internatio-
nale? A priori, les multinationales
comme HSBC, JP Morgan ou Fide-
lity sont les plus & méme de foumir
les fonds permettant de jouer la
hausse des petites valeurs aménicai-
nes ou de la Bourse de Bombay :
elles disposent d'équipes locales ca-
pables de dénicher les sociétés a
fort potentiel et de produits de droit
étranger trés liquides. Mais on no-
tera dans le palmares la présence de
RP Sélection Carte blanche, fonds
d'une petite maison de gestion fran-
caise, la Société privée de gestion de
patrimoine, gérée par Gonzague Ru-
chaud et Roger Polani. « Nous étu-
dions quotidiennement la centaing
de valeurs que nous avons en porte-
Seuille », explique ce demier. Et pas
de prévisions a long terme sur des
zones données : en moins d'un an, le
fonds est passé de 40% d'actions ja-
ponaises a... 1% Ce systéme de
gestion original paie, puisque RP Sé-
lection Carte blanche a gagné 565%
en dix ans. Roger Polani reste posi-
tif pour les dix années a venir : « Je
n'ai pas de boule de cristal, mais la
mondialisation de 'économie per-
met de penser que les investisseurs
peuvent se placer sans risques dans
le monde entier. » Da. P,
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